Requerimientos de capital en el marco del QIS5
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Con el fin de contribuir a una mejor
calibracién de los requisitos de
capital por catastrofes naturales

en el marco del QIS5, PERILS ha
calculado los siniestros brutos del

escenario de tormenta para los nueve

mercados que cubre.

PERILS es una iniciativa del

sector asegurador que comenzé

en 2009. Es el primer proveedor
independiente de datos sobre
exposicién y siniestros estimados por
tormenta para once paises europeos
por zonas CRESTA (véase Figura
1). Estos datos se han recopilado
gracias a la cooperacion de mas de
ochenta compaiiias de seguros en

los mercados de Alemania, Bélgica,
Dinamarca, Francia, Irlanda,
Luxemburgo, Noruega, Paises Bajos,
Reino Unido, Suecia y Suiza. Los
calculos del QIS5 se fundamentan en
la base de datos de 2010 de PERILS
sobre la exposicion del sector. Los
datos de la totalidad del mercado

a nivel de sumas aseguradas estan
disponibles por zona CRESTA, uso
de estructuras y tipo de cobertura.

PERILS es el
primer proveedor
independiente

de datos sobre
exposicion

y siniestros
estimados por
tormenta para once
paises europeos
por zonas CRESTA

Figura 1: Base de datos de 2011 de PERILS sobre la exposicion del sector.
El mapa permite visualizar la Ultima base de datos de PERILS sobre la
exposicion del sector, disponible por zona CRESTA 'y ramo de dafos.
Para los calculos del QIS5 se ha utilizado la exposicion de 2010.
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Temporal de nieve en Bucarest. Rumania
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Solvencia Il y las Catastrofes
Naturales

Se aproxima la entrada en vigor de la Direc-
tiva europea de Solvencia Il, prevista para el
1 de enero de 2013. PERILS ha estimado los
importes de los siniestros asegurados brutos
para el escenario de tormenta en los nueve
mercados europeos que cubre [aunque ya
incluye dos mercados mas: Noruega y Sue-
cia). Este célculo se llevd a cabo como parte
del estudio de impacto més reciente (QIS5)
y se publicd en octubre de 2010, en un es-
fuerzo por colaborar con el sector del seguro
y del reaseguro para dimensionar la exposi-
cién bruta a las catastrofes naturales, por su
obvia influencia en los niveles de capital que
necesitaran con la aplicaciéon del nuevo régi-
men. Se cree que el riesgo de catastrofes na-
turales serd uno de los principales factores
para las companfas aseguradoras y rease-
guradoras No-Vida a la hora de determinar
los requerimientos de capital bajo el nuevo
régimen de Solvencia Il.

Desde una perspectiva paneuropea, el riesgo
de tormenta encabeza la lista de los posibles
siniestros catastréficos por el amplio impacto
geografico que podria tener un evento de gran
magnitud. Por tanto, es esencial tanto para los
reguladores como para los demés participes
del mercado, tener una idea clara de su im-
porte potencial, al tratarse de sucesos de baja
probabilidad y alto impacto.

El Quinto Estudio de Impacto, llevado a cabo
por la Autoridad Europea de Supervision de
Seguros y Pensiones (EIOPA, por sus siglas
en inglés) entre agosto y noviembre de 2010,
es muy representativo, ya que contd con el
mayor indice de participacion del sector
hasta la fecha. Asi, participd el setenta por
ciento de las aseguradoras y reasegurado-
ras, en comparacion con el 33% logrado en
el QIS4. El propdsito del estudio era evaluar
diferentes escenarios y parametros desde
la perspectiva de Solvencia Il con objeto de
proporcionar a la Comisién Europea datos
empiricos para calibrar correctamente las
normas técnicas del nuevo marco.

Los resultados del QIS5, publicados el 11 de
marzo, indican que en conjunto, las compa-
fifas europeas mantienen un nivel de capital



superior al que requerira Solvencia Il (395.000
millones de euros mas en relacion a los re-
querimientos de capital de solvenciay 676.000
millones de euros mas en cuanto a los reque-
rimientos de capital minimo). Sin embargo,
algunas voces autorizadas en el ambito actua-
rial creen que el QIS5 sigue sobreestimando
los calculos y ademas creen que existe una
preocupacién especial sobre el tratamiento a
aseguradoras y reaseguradoras con exposi-
cion a catastrofes fuera de Europa. La EIOPA
esta llevando a cabo un trabajo adicional para
mejorar las calibraciones.

Escenario de danos por tormenta
del QIS5

La estimacion de siniestros segun los esce-
narios del QIS5 llevada a cabo por PERILS,
tiene como objetivo contribuir a la compren-
sion global de las necesidades de capital del
sector. En particular, PERILS espera que los
resultados de dafos por tormenta en Europa,
contribuyan a suscitar un debate bien fun-
damentado sobre el impacto cuantitativo del
nuevo régimen de Solvencia Il y las implica-
ciones desde el punto de vista del capital y de
las reaseguradoras.

Desbordamiento del rio Ouse en York. Reino Unido

Los resultados del
QIS5, publicados
el 11 de marzo,
indican que,

en conjunto,

las compaiiias
europeas
mantienen un nivel
de capital superior
al que requerira
Solvencia ll

Figura 2: Estimaciones del escenario de pérdidas del QIS5 (capital) por pais basadas en la exposicion del sector en
2010 segun PERILS
Hay que senalar que las cifras son aproximadas, ya que las especificaciones técnicas para el escenario de tormenta en
Europa consideradas en el QIS5 pueden diferir de los parametros finales utilizados en Solvencia Il

trébol 60/2012/19



La cifra de 36.700
millones de euros,
pérdidas estimadas
para el sector segun
el QIS5, es seis
veces superior a la
pérdida asegurada
registrada tras el
paso de la tormenta
Lothar (sin indexar)
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Tormenta eléctrica sobre la ciudad de Alba. Italia

La aplicacién de los escenarios de tor-
menta del QIS5 a estas exposiciones de
mercado permitié a PERILS estimar los
siniestros potenciales y consumo de ca-
pital relacionados como consecuencia de
una tormenta que afectara en Europa en
su extension. Los nueve mercados consi-
derados en el andlisis (Bélgica, Dinamar-
ca, Francia, Alemania, Irlanda, Luxem-
burgo, los Paises Bajos, Suiza y el Reino
Unido) son los principales contribuyentes
al siniestro maximo probable de una gran
tormenta en Europa.

Los datos resultantes del escenario se
muestran en la Figura 2 y representan para
cada pais, una estimacion del siniestro
asegurado por un evento de tormenta con
un periodo de retorno de doscientos anos.
En otras palabras, son los danos asegura-
dos brutos que todo el sector aseguradory
reasegurador tendra que absorber para un
determinado pais tras un evento que ocu-
rre una vez cada doscientos anos. En reali-
dad son una indicacidn del total de capital
por danos catastréficos segln las nuevas
especificaciones de Solvencia Il.

El total combinado para Europa (36.700
millones de euros] representa el capital
total por tormenta en el marco de Sol-
vencia |l para los nueve mercados men-
cionados e incluye los beneficios de la
diversificacion geografica. Es importante
sefalar que las pérdidas originadas por la
ocurrencia de una tormenta calculadas en
el QIS5 son solo indicativas. Las especi-
ficaciones técnicas finales de Solvencia |l
para el riesgo No-Vida de catéstrofes na-
turales pueden diferir de los pardmetros
actuales del QIS5.

Para las compafias de seguros y reasegu-
ros que no utilicen la formula estédndar que
contempla Solvencia Il, los modelos inter-
nos o los modelos comerciales de catéstro-
fes naturales [como RMS, AIR y EQECAT),
pueden sustituir el calculo de Solvencia
Il para el riesgo catastréfico No-Vida. La
Figura 3 muestra una comparativa de los
siniestros resultantes (es decir, los capita-
les) basada en los resultados de los mode-
los de los tres principales proveedores con
las parametros del QIS5. Todos los calcu-
los se basan en los datos de exposicion del
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Figura 3: Comparativa de las estimaciones de capital de todo el sector para el riesgo de tormenta en Europa
El grafico compara los dafnos de un evento que ocurre una vez cada doscientos anos, calculados con los escenarios del
QIS5 y los modelos comerciales. Todos los calculos se basan en los datos de PERILS sobre el sector
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combinado agregado
1. Modelo A 23 30 9.4 62 1.8 02 A 33 8,0 38,6 17,8
1. Modelo B 1,9 3.0 13,6 60 1,6 02 6.1 3.1 132 488 312
| Modelo C 28 42 16,0 7.9 29 0.1 53 1,9 17,8 59,0 383
4 QIS5 (PERILS) 24 238 14,5 938 1.5 02 52 2,1 14,2 52,5 36,7
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sector asegurador que recopilé PERILS. El
grafico muestra que, si bien las diferencias
pueden ser significativas, los capitales del
QIS5 estan dentro del mismo rango que las
derivadas de los modelos de catéstrofes de
los proveedores.

También resulta interesante analizar las
tormentas mas importantes que se han pro-
ducido en los Ultimos diez anos y comparar
los siniestros en el ramo de danos de todo el
sector por estos eventos en los nueve merca-
dos analizados. Resulta significativo el hecho
de que una comparacion (no indexada en los
valores actuales] entre el escenario de pér-
didas del sector segun el QIS5 y los danos
reales debidos a la tormenta Lothar, el even-
to mas importante desde 1999, revele que la
cifra de 36.700 millones de euros es seis ve-
ces superior a los danos registrados en esa
tormenta concreta.

oLl

No hay duda de que el QIS5 fue un ejercicio
que merecio6 la pena, ya que consiguié que el
sector se familiarizara con el posible impacto
de Solvencia Il, y que los reguladores extraje-
ran del estudio una serie de conclusiones que
se reflejaran en las enmiendas a la aplicacion
de las medidas de nivel 2. Sin embargo, de
los calculos de PERILS se desprende clara-
mente que un trabajo mas amplio ayudara a
comprender mejor el impacto de eventos ca-
tastréficos de baja probabilidad y alto impac-
to y como afectardn a los requerimientos de
capital del sector. Por tanto, es alentador que
la EIOPA esté llevando a cabo un analisis mas
profundo en este dmbito. Este trabajo tendra
en cuenta los resultados del estudio QIS5 y se
espera que a finales de 2011 se publique una
propuesta sobre las medidas de aplicacion del
Nivel 2 de Solvencia Il.

www.perils.org



Figura 4: Estimaciones de importe de siniestro de los cinco mayores eventos historicos desde 1999 segun diferentes
fuentes, en miles de millones de euros

Hay que sefalar que la comparacidn con otras fuentes es limitada, ya que pueden considerar territorios y lineas

de negocio diferentes. El mayor dafio material asegurado fue el producido por Lothar (26 de diciembre de 1999),
representando alrededor del 16% de la carga por tormenta bajo QIS5

PERILS: datos y cifras
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